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Abstract

The stock price of the LQ45 Index has been experiencing a decline from year to year. The purpose of this
research is to examine the variables of Return On Assets, Return On Equity, and Net Profit Margin on the stock
prices of LQ45 Index companies from 2018 to 2022. The research method used is multiple linear regression
analysis through the SPSS 25 application . The research results show that Return On Assets has a significant and
negative influence on stock prices, while Return On Equity has no significant influence on stock prices. On the
other hand, Net Profit Margin has a significant and positive influence on stock prices. Simultaneously, the
variables Return On Assets, Return On Equity, and Net Profit Margin have a significant influence on stock

prices..
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Abstrak

Harga saham Indeks LQ45 mengalami penurunan dari tahun ke tahun. Tujuan penelitian ini adalah untuk
menguji variabel Return On Assets, Return On Equity, dan Net Profit Margin terhadap harga saham perusahaan
Indeks LQ45 tahun 2018 sampai dengan tahun 2022. Metode penelitian yang digunakan adalah analisis regresi linier
berganda melalui aplikasi SPSS 25. . Hasil penelitian menunjukkan bahwa Return On Assets mempunyai pengaruh
signifikan dan negatif terhadap harga saham, sedangkan Return On Equity tidak mempunyai pengaruh signifikan
terhadap harga saham. Sedangkan Net Profit Margin mempunyai pengaruh signifikan dan positif terhadap harga
saham. Secara simultan variabel Return On Assets, Return On Equity, dan Net Profit Margin mempunyai pengaruh
yang signifikan terhadap harga saham.

Kata Kunci: Harga Saham, Return On Assets, Net Profit Margin, Indeks LQ45, Covid 19
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Pendahuluan
Di era digitalisasi ini sangat memberikan pengaruh signifikan terhadap perkembangan

dunia keuangan, khususnya perkembangan atas kesadaran masyarakat mengenai dunia saham.
Pasar modal merupakan sebuah wadah seseorang atau perusahaan untuk melakukan sebuah
transaksi jual-beli saham. Investasi sendiri merupakan sebuah kegiatan yang dilakukan oleh
seseorang atau organisasi dalam menanamkan modal pada suatu hal yang berharga
(Saham,Obligasi, Emas, Properti dll) untuk mendapatkan laba atau keuntungan yang di
peruntukan sebagai modal untuk persiapan yang akan mendatang. Sehingga dalam hal ini sangat
penting bagi investor untuk memahami dan perusahaan yang akan dibeli berdasarkan potensi
ataupun Track Record perusahaan itu sendiri. Namun adanya Pandemic covid-19 menjadi salah
satu penyebab menurunnya harga saham di bursa efek Indonesia. Hal ini dikarenakan roda
perekonomian yang tidak berjalan dengan baik sehingga banyak Perusahaan harus mengalami
kerugian dalam penjualan, dengan begitu berdampak terhadap menurunnya harga saham di
pasaran. Dilansir dari website Bl institute pandemi Covid 19 telah memantik krisis di seluruh
dunia, Tak hanya krisis kesehatan, tapi merembet ke krisis sosial hingga ekonomi, tak terkecuali
di sektor keuangan. Otoritas pengaturan dan pengawasan sektor keuangan, yakni Otoritas Jasa
Keuangan (OJK) menyebut bahwa pandemi COVID-19 telah memberikan pukulan berat. Salah
satu bagi Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG). Awal tahun 2020 hingga 20 Maret 2020 alias
hanya tiga bulan, IHSG longsor dari level 6.300/ lembar saham menjadi 3.900/ lembar saham
(Muhammad Adisurya Pratama, 2022).

Perusahaan yang tergabung dalam Indeks LQ45 adalah salah satu indeks saham di Bursa
Efek Indonesia (BEI) Indeks ini mencakup 45 perusahaan terkemuka yang diperdagangkan di
BEI. Perusahaan-perusahaan yang masuk ke dalam indeks LQ45 memiliki kapitalisasi pasar
(market capitalization) yang cukup besar dan memenuhi Kriteria-kriteria tertentu yang ditetapkan
oleh BEIl.Hasil Penelitian mengenai reaksi pasar terhadap harga saham LQ45. Saham perusahaan
LQA45 bereaksi negatif signifikan terhadap pengumuman pasien COVID-19 pertama di Indonesia.
Penurunan harga saham yang signifikan akan mengakibatkan investor mengalami kerugian
besar(Sri & Kusuma, 2022.). Investor yang memilih tetap mempertahankan kepemilikan
sahamnya terutama di saham perusahaan LQ45 mengalami kerugian yang cukup signifikan. Hal
ini disebabkan banyak investor yang memilih menarik dana dan mengamankannya di instrumen
investasi lain (Isnaini & Ghoniyah, 2013). Disisi lain harga saham pada Perusahaan indeks LQ45
ikut serta menurun, Adapun datanya sebagai berikut :
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RATA-RATA HARGA SAHAM LQ45

2022
B Series1 6,233 5,863 5,405 4,729 4,832
Tahun Harga Saham

Sumber: Data diolah oleh peneliti (2023)

Gambarl. Rata-rata Harga Saham 45 Perusahaan Indeks LQ45

Berikut adalah rata-rata harga saham pada Perusahaan Indeks LQ45 dari tahun 2018-2022.
LQ45 adalah indeks saham yang mengukur kinerja 45 perusahaan terbesar dan paling likuid yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Indeks ini digunakan untuk mencerminkan pergerakan
pasar saham Indonesia secara keseluruhan. Data tersebut menunjukan bahwa trend harga saham
setiap tahunnya cenderung menurun dari Rp 6,223/lembar saham sampai Rp 4,832/lembar saham.
Artinya kondisi covid-19 sangat mempengaruhi sekali kinerja saham , sesuai dengan yang
diutarakan Bank Indonesia dan Otoritas Jasa Keuangan.

Laporan Keuangan perusahaan merupakan sebuah objek penelitian dan pertimbangan
dalam menilai profitabilitas keuangan dalam menghasilkan keuntungan bagai pemegang saham.
Dengan hal tersebut seorang pemegang saham atau investor perlu memahami gaimana kondisi
keuangan perusahaan. Untuk mengukur tingkat profitabilitas dengan mengetahui faktor-faktor
yang mempengaruhi mengaruhi harga saham, Return On Asset ,Return on Equity Dan Net Profit
Margin merupakan salah alat dalam mengukur kemampuan Perusahaan dalam menghasilkan laba.
Namun kenyataanya bukti empiris penelitian terdahulu terkadang menunjukan hasil yang
berbeda-beda dalam menilai hubungan antara nilai rasio profitabilitas dengan harga saham

Pengembalian atas total aset Return on Assets Hamdani et al.,( 2021) merupakan salah
satu rasio profitabilitas. Dalam analisis laporan keuangan, rasio ini paling sering disoroti, karena
mampu menunjukkan keberhasilan perusahaan menghasilkan keuntungan. Return On Asset
mampu mengukur kemampuan perusahaan manghasilkan keuntungan pada masa lampau untuk
kemudian diproyeksikan di masa yang akan dating. Menurut Kashmir, (2019) Return On Equity
merupakan Rasio untuk mengukur laba bersih sesudah pajak dengan modal sendiri. Rasio ini
menunjukan efesiensi penggunaaan modal sendiri ,semakin tinggi rasio ini semakin baik artinya
posisi pemilik Perusahaan semakin kuat begitupun sebaliknya. Sedangkan Net profit Margin
menurut Mia Lasmi, (2017) merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur laba bersih setelah
pajak lalul dibandingkan dengan volume penjualan



Maulana®, Manda® — Pengaruh Return On Asset JPEKBM
E-ISSN 2581-0707

Juli, Volume 8 No. 1, 2024

Berdasarkan hasil penelitian menunjukan variabel Return on Asset tidak memiliki
pengaruh terhadap harga saham (Edsel Yermia Egam et al., 2017). Sedangkan berdasarkan Hasil
penelitian lain diketahui bahwa Return On Assets memiliki nilai signifikansi yang baik sehingga
dapat disimpulkan bahwa Return On Assets berpengaruh terhadap harga saham (Dewi &
Suwarno, 2022). Return On Equity mencerminkan pengaruh dari seluruh rasio lain dan
merupakan ukuran kinerja tunggal yang terbaik dilihat dari kacamata akuntansi. Investor pasti
akan menyukai nilai ROE yan tinggi, karena semakin tinggi nilai Return On Equity umumnya
memiliki korelasi positif dengan harga saham (Sutanti & Yansen Siahaan, 2015). Net Profit
Margin merupakan rasio dalam mengukur tingkat kemampuan Perusahaan dalam mengahasilkan
laba, akan tetapi dalam penelitian yang telah dilakukan sebelumnya terdapat perbedaan hasil
pengaruh terhadap harga saham. Hasil penelitain Net profit margin memiliki pengaruh positif
signifikan terhadap harga saham (Komang Triyanti et al., 2021),sedangkan pada penelitian lain
mengungkapkan Net Profit Margin memiliki pengaruh negatif terhadap harga saham yang
terdaftar di indeks LQ45 (Edsel Yermia Egam et al., 2017). Implikasinya ketika Net Profit
Margin naik, maka harga saham akan mengalami penurunan. Oleh karena itu peneliti tertarik
dalam meneliti variabel tersebut untuk mengetahui signifikasi setiap variabel terhadap harga
saham

Tabel 1. Rata-rata Harga Saham dan Rasio 10 Perusahaan
Indeks LQ45 2018-2022

NO PERTQX':AAN CODE | TAHUN | ROA(%) | ROE(%) | NPM(%6) S:SAGG
1 ADRO 2018 6.76 111| 1319| 1215
2 ADRO 2019 6.03| 1092 | 1258| 1,556
3 ADAR(;EI("\'ERGY ADRO 2020 2.48 401 6.25 | 1430
2 ADRO 2021 | 1356 | 2307 | 2576 | 2,250
5 ADRO 2022 | 2626 | 4337 | 3494| 3,850
6 AKRA 2018 801 | 16.08 6.78 | 4,290
7 _ AKRA 2019 3.28 6.98 324 3,950
g| KR i%for'”do AKRA 2020 5.15 9.11 543 | 3,180
9 AKRA 2021 483| 1005 442 4110
10 AKRA 2022 566 | 1244 436 1,400
11 AMRT | 2018 302 1111 1 935
12 ~ [AMRT | 2019 475| 1654 1.56 880
13| SumberAlfaria = 0o 2020 419 | 1425 1.44 800
Trijaya Tbk
12 AMRT | 2021 723 2212 234 1215
15 AMRT | 2022 6| 1796 249 2,650
16 | AnekaTambang | ANTM 2018 2.63 443 3.46 765
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17 Thk. ANTM 2019 0.64 1.07 0.59 765
18 ANTM 2020 3.62 6.04 42| 1,93
19 ANTM 2021 5.66 8.93 484 2,250
20 ANTM 2022 777 1164 78| 1,985
21 ASII 2018 7.94 15.7 1144 | 8225
2| oo ASI 2019 756 |  14.25 1122 | 6,925
23 il ASII 2020 5.49 95 1061 | 6,025
24 ASII 2021 697 |  11.87 10.96 | 5,700
25 ASII 2022 9.78| 1658 1341 | 5700
26 BBCA 2018 313| 17.04| 4554 | 26,000
27 . | BBCA 2019 311| 1641 4475| 33425
2g | Bank CTeglt(ra' Asia "BECA 2020 252 147  4151| 33850
29 ' BBCA 2021 256 155 |  4791| 7,300
30 BBCA 2022 31| 1843 5642 | 8,550
31 BBNI 2018 187 | 1367 2084 | 8,800
32 BBNI 2019 183 1241 2846 | 7,850
Bank Negara
8| oo | BBNI 2020 0.37 2.94 591| 6175
34 BBNI 2021 1.14 8.68 21.94| 6,750
35 BBNI 2022 179 1318 3381 | 9225
36 BBRI 2018 1.79 8.96 2784 | 3,660
37 BBRI 2019 243| 1648 28.26 | 4,400
3g| BankRakyat o 2020 1.23 933 | 1596 | 4,170
Indonesia Tbk
39 BBRI 2021 183 | 1054| 2143| 4110
40 BBRI 2022 276 | 1694 | 3385| 4,940
41 HRUM | 2018 859| 1035 11.94 | 1,400
42 HRUM | 2019 45 5.04 766 | 1,320
43 | Harum Energy Tbk. | HRUM 2020 12.09 13.26 38.2 2,980
44 HRUM | 2021 | 1124| 1511 2024 | 10,325
45 HRUM | 2022 | 2494 | 3084| 4288| 1,620
46 INDF 2018 514| 2052 1213 | 7.450
47 INDF 2019 6.14 20.1 1267 | 7,925
Indofood Sukses
ag| o | INDF 2020 536| 1474 1591 | 6,850
49 INDF 2021 536 | 1444 1391 | 6,325
50 INDF 2022 3.64 7.29 834| 6,725

Sumber: Data diolah oleh Peneliti

Dari table di atas menunjukan bahwa rasio keuangan dari sampel Perusahaan tersebut
mengalami fluktuasi pada setiap variabel bebas disisi lain kurangnya konsistensi hasil
penelitian terdahalu membuat peneliti berkeinginan untuk meneliti lebih jauh. Oleh karenanya
peneliti tertarik untuk meneliti berkaitan dengan pengaruh Return On Asset , Return On
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Equity dan Net Profit margin terhadap Harga saham pada Perusahaan Indeks LQ45 tahun
2018-2022 dan relevansi penelitian terdahulu dengan penelitian hari ini?

Metode Penelitian
Metode analisis data pada penelitian ini mengunakan anlisisis kuantitif dengan metode

statistik dan bantuan SPSS 25 dalam pengolahannya. Menurut (Sugiyono, 2017) analisis
kuantitatif merupakan metode penelitian yang berlandaskan positivistic (data konkrit), data
penelitian berupa angka-angka yang akan diukur menggunakan statistik sebagai alat uji
penghitungan, berkaitan dengan masalah yang diteliti untuk menghasilkan suatu kesimpulan.
Selain daripada itu penelitian ini menggunakan metode pengumpulan data studi pustaka dengan
mengkaji berbagai litelatur dan karya ilmiah seperti jurnal, buku skripsi dll.data.

Populasi dan Teknik Pengambilan Sampel

Populasi dari penelitian ini merupakan seluruh seluruh data keuangan pada perusahaan
LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2018-2022 dan sampel yang di
guanakan yaitu 20 perusahaan LQ45 yang memenuhi kriteria dan terdaftar di BEl. Adapun pada
penelitian ini Metode pengambilan sampel yaitu menggunakan cara purposive sampling. Kriteria
Perusahaan dalam pengambilan sampel adalah Perusahaan Indeks LQ45 yang mempublikasikan
laporan tahunan (annual report) dan terdaftar di BEI tahun 2018-2022.

Tabel 3. Sampel Perusahaan
Indeks LQ45 2018-2022

NO | NAMA PERUSAHAAN CODE
1 | ADARO ENERGY Tbk. ADRO
2 | AKR Corporindo Thbk. AKRA
3 | Sumber Alfaria Trijaya Tbk AMRT
4 | Aneka Tambang Thk. ANTM
5 | Astra International Tbk. ASII
6 | Bank Central Asia Tbk. BBCA
7 | Bank Negara Indonesia Tbk BBNI
8 | Bank Rakyat Indonesia Tbk BBRI
9 | Harum Energy Thbk. HRUM

10 | Indofood Sukses Makmur Tbk | INDF

Sumber: Data diolah oleh Peneliti (2023)
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Penelitian ini menggunakan data  sekunder dengan melihat dokumen

Keuangan dan laporan tahunan Perusahaan. Sumber pengumpulan data yaitu dengan mengakses
dan mengunduh dokumen, laporan keuangan dan laporan tahunan pada Bursa Efek Indonesi BEI
(2023). Selain daripada itu penelitian ini menggunakan metode pengumpulan data studi pustaka

dengan mengkaji berbagai litelatur dan karya ilmiah seperti jurnal, buku skripsi dll.data.
Variabel dan Definisi Operasional Variabel

Tabel 4. Rata-rata Harga Saham dan Rasio 10 Perusahaan
Indeks LQ45 2018-2022

Variabel

Pengukuran

Dependen

Harga Saham

Harga Saham yang digunakan dalam
penelitian ini  merupakan harga saham
penutupan (closing price ) dari harga saham
penutupan akhir tahun pada perusahaan LQ45
tahun 2018-2022 yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI).

Independen

Return On Asset

ROA merupakan sebuah alat dalam mengukur
dan menilai kemampuan aset perusahaan
untuk mendapatkan keuntungan.

Net Profit

ROA = ——x 1009
Total Assetx %

Return On Equity

Return on Equity (ROE) adalah pengembalian
yang dicetak perusahaan terhadap inverstor.
ROE  dipengaruhi  oleh kemampuan
perusahaan menghasilkan profitabilitas atau
marjin keuntungan, produktivitas aset untuk
menghasilkan pendapatan, serta pengelolaan
penggunaan utang secara optimal oleh
Perusahaan.
Net Profit

ROE = —————
0 Total Asset

x 100%
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Net Profit Margin Net Profit Margin adalah alat keuangan yang
mengukur seberapa efisien perusahaan dalam
menghasilkan laba bersih dari pendapatan
total.

Net Profit

NPM = ——x 100%
Revenue

Sumber: Data diolah oleh Peneliti (2023)

Teknik Analisis Data

Pada Penilitian ini teknik analisis data yaitu dengan menggunakan Analisis regresi Linear
berganda yang mana didalamnya terdiri dari Pengujian yaitu Uji T dam Uji F. Namu sebelum
peneliti melakukan pengujian Regresi Linear berganda, sudah dilakukan Uji Asumsi Klasik untuk
mengetahui apakah data tersebut layak untuk dilanjutkan ke tahap pengujian selanjutknya.
(Ghozali (2018) uji asumsi klasik merupakan tahap awal yang digunakan sebelum analisis regresi
linear berganda di ilakukannya pengujian ini untuk dapat memberikan kepastian agar koefisien
regresi tidak bias serta konsisten dan memiliki ketepatan dalam estimasi. Uji asumsi klasik
dilakukan untuk menunjukan bahwa pengujian yang dilakukan telah lolos dari normalitas data,
multikolonieritas, autokorelasi, dan heteroskedastisitas sehingga pengujian dapat dilakukan ke
analisis regresi linear. Menurut Sugiyono (2020) Analisis regresi linear berganda digunakan
untuk mengetahui seberapa besar pengaruh variabel independen terhadap variabel dependen.
Menurut (Setiawan et al., 2015)Uji t dikenal dengan uji parsial, yaitu untuk menguji bagaimana
pengaruh masing-masing variabel bebasnya secara sendiri-sendiri (parsial) terhadap variabel
terikatnya. Uji ini dapat dilakukan dengan mambandingkan t hitung dengan t tabel. Sedangkan
(Setiawan et al., 2015) Uji F dilakukan untuk mengetahui apakah variabel X1 dan X2 secara
bersama-sama (simultan) berpengaruh terhadap Y. Untuk menjawab hal tersebut maka perlu
dibandikan nilai F hitung dengan F tabel dengan derajat kebebasan pembilang (Numerator, df)
menggunakan K-1 atau jumlah variabel dikurangi 1. Derajat kebebasan penyebut (Denominator,
df) menggunakan n — K atau jumlah sampel dikurangi jumlah variabel

Berikut ini adalah persamaan regresi berganda yang dirumuskan sebagai berikut:
HS = a + B1ROA1 + B2ROE2 + B3NPM3 + e

Keterangan :

HS = Harga Saham

a = Konstanta

B1ROA1 = Return On Assets (ROA)
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B2ROE2 = Return On Equity (ROE)
B3NPM3 = Net Profit Margin (NPM)

e = Koefisien error

Hasil dan Pembahasan
Analisis Regresi Linear Berganda

Analisis regresi linear berganda digunakan untuk mengetahui seberapa besar pengaruh
rasio keuangan yang meliputi return on asset , return on equity dan Net Profit Margin terhadap
harga saham. Berikut adalah hasil pengolahan data dengan menggunakan SPSS 25.

Tabel 5. Hasil Analisis Regresi Linear Berganda

Coefficients?®
Unstandardized Coefficients

Model B Std. Error

1 (Constant) 1931.718 1760.824
ROA(X1) -602.026 246.108
ROE(X2) 207.378 196.224
NPM(X3) 261.345 61.546

a. Dependent Variable: HARGA SAHAM(Y)

Sumber: Data diolah oleh Peneliti (2023)

Berikut adalahhasil perhitungan analisis regresi dengan menggunakan program SPSS 25,
maka di peroleh persamaan regresi dengan model Y= 1931 - 602X;) + 207X, + 261X3dengan
persamaan tersebut dapat diambil suatu analisis pada setiap variabel : a) Dari perhitungan di atas
menunjukan bahwa besar konstanta yaitu 1931.718 maka hal tersebut dapat di artikan jika Return
On Asset, Return On Equity, Net Profit Margin bernilai konstan atau nol, maka harga saham
sebesar 1931.718. b) Dari Koefisien regresi pada variabel Return on Asset sebesar -602.026 dan
bertanda negatif, maka artinya jika variabel Return On Asset meningkat 1 sedangkan pada
variabel lain kondisi tetap ,hal tersebut menunjukan bahwa telah terjadi penurunan harga saham
sebesar -602.026. c) Dari Koefisien regresi pada variabel Return on Equity sebesar 207.378 dan
bertanda positif, maka artinya jika variabel Return On Equity meningkat 1 sedangkan variabel
lain pada kondisi tetap ,hal tersebut menunjukan bahwa telah peningkatan harga saham sebesar
207.378. d) Dari Koefisien regresi pada variabel Net Profit Margin sebesar 261.345 dan bertanda
positif, maka artinya jika variabel Net Profit Margin meningkat 1 sedangkan variabel lain pada
kondisi tetap ,hal tersebut menunjukan bahwa telah peningkatan harga saham sebesar 261.345.
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Uji Koefesien Determinasi
Tabel 6. Hasil Koefisiens Determinasi

Model Summary”

Std. Error
Mod R Adjusted of the  Durbin-W
el R  Square R Square Estimate atson
1 6507 422 .384 5507.339 961
a. Predictors: (Constant), NPM(X3), ROA(X1),

ROE(X2)
b. Dependent Variable: HARGA SAHAM(Y)
Sumber: Data sekunder diolah oleh Peneliti (2023)

Dari hasil perihitungan di atas menunjukan bahwa nilai koefisien determinasi sebesar
0,422 hal tersebut dapat diartikan bahwa besar pengaruh secara bersama-sama dari variabel
retun on asset , retun on equity, net profit margin terhadap harga saham Perusahaan indeks LQ45
Tahun 2018-2022 adalah sebesar 42,2 % sedangkan sebesar 57,8% di pengaruhi oleh
faktor-faktor lain yang tidak di teliti.

Uji t (Parsial)

Uji t dilakukan untuk mengetahui bagaimana variabel bebas yaitu Return On Asset,
Return On Equity dan Net Profit Margin secara parsial terhadap variabel terikat yaitu Harga
saham Perusahaan LQ45 tahun 2018-2022. Apabila dalam hasil penelitian Uji t hitung > t table
dan nilai sigfinikasi < 0.05 maka variabel bebas berpengaruh secara parsial terhadap variabel
terikat

Tabel 6. Hasil Uji T Parsial
Coefficients?
Standardize

d
Unstandardized Coefficient Collinearity
Coefficients S Statistics
Toleranc

Model B Std. Error Beta t Sig. e VIF
1 (Constan  1931.718 1760.824 1.097 278

f)

ROA(X1 -602.026  246.108 -434  -2.446 .018 400  2.500

)

ROE(X2 207.378  196.224 207 1.057 296 328 3.048

)

10
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NPM(X3 261.345 61.546 556  4.246 .000 733 1.364

)
a. Dependent Variable: HARGA SAHAM(Y)

Sumber: Data sekunder diolah oleh Peneliti (2023)

Pengaruh Return On Asset terhadap Harga Saham Perusahaan Indeks LQ45. Dari perihitungan di
atas menunjukan pengaruh Return On Asset terhadap Harga saham dapat di peroleh nilai t
hitung 2,013 > -2.446 (t-tabel) dan nilai sig = 0,018< 0,05 sehingga dapat di simpulkan terdapat
pengaruh negatif secara signifikan Return On Asset terhadap harga saham maka dari itu Hipotesis
pertama di terima. pengaruh Return On Equity terhadap Harga saham dapat diperoleh nilai t
hitung 2,013 > 1.057 (t-tabel) dan nilai sig =0.296 > 0,05 sehingga dapat di simpulkan terdapat
tidak ada pengaruh secara signifikan Return On Equity terhadap harga saham maka dari itu
Hipotesis kedua di tolak, artinya kenaikan atau penurunan pada Return On Equity tidak akan
berpengaruh terhadap harga saham. Pengaruh Net Profit Margin On Equity terhadap Harga
saham dapat diperoleh nilai t hitung 2,013 > 4.246 (t-tabel) dan nilai sig =0.00 > 0,05 sehingga
dapat di simpulkan terdapat pengaruh positif secara signifikan Net Profit Margin terhadap
harga saham maka dari itu Hipotesis ketiga di terima, artinya kenaikan pada Net profit margin
takan berpengaruh terhadap naiknya harga saham.

Uji F
Uji F dilakukan untuk mengetahui adakah pengaruh secara bersama-sama atau simultan
dari variable independen terhadap variable dependen. Uji F menggunakan nilai signifikasi
sebesar 0,05 yang artinya bahwa jika nilai hasil Uji F < 0,05 maka dapat disimpulkan terdapat
pengaruh yang signifikan antara variabel bebas terhadap variabel terikat.
Tabel 7. Hasil Uji T Parsial

ANOVA?
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression  1018564880. 3 339521626.6 11.194 .000°
054 85
Residual 1395216127. 46 30330785.39
946 0
Total 2413781008. 49
000

a. Dependent Variable: HARGA SAHAM(Y)
b. Predictors: (Constant), NPM(X3), ROA(X1), ROE(X2)

Sumber: Data sekunder diolah oleh Peneliti (2023)

Dari perhitungan uji F di atas secara simultan diperoleh nilai sig = 0,000 < 0,05 sehingga dapat
disimpulkan terdapat pengaruh yang signifikan return on asset, return on equity,dan net profit
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margin, secara bersama-sama terhadap nilai perusahaan sehingga hipotesis kelima diterima,
artinya return on asset, return on equity dan net profit margin, secara bersama-sama
berpengaruh terhadap Harga Saham

Pembahasan
Pengaruh Return On Asset Terhadap Harga saham

Hasil penelitian di atas menunjukan bahwa return on assets memberikan pengaruh
signifikan dan bernilai negatif terhadap harga saham perusahaan Indeks LQ45 yang terdaftar di
bursa efek indonesia (BEI). Namun pada kenyataanya Pernyataan tersebut tidak sesuai menurut
Fahmi, 2011)rasio return on assets (ROA) melihat sejauh mana investasi yang telah ditanamkan
mampu memberikan pengembalian keuntungan sesuai dengan yang diharapkan. Akan tetapi
penelitian ini di dukung oleh penelitian terdahulu yang menyatakan bahwa memiliki pengaruh
yang signifikan dan bernilai negatif terhadap harga saham (Ekawati & Yuniati, 2019.) (Anam et
al., 2017).
Pengaruh Return On Equity terhadap harga saham

Hasil penelitian di atas menunjukan bahwa return on equity tidak memiliki pengaruh

signifikan dan bernilai negatif terhadap harga saham perusahaan Indeks LQ45 yang terdaftar di
bursa efek indonesia (BEI). Namun pernyataan itu tidak sesuai dengan pendapat (Kashmir,
2019)bahwaReturn On Equity semakin tinggi rasio ini semakin baik artinya posisi pemilik
Perusahaan semakin kuat begitupun sebaliknya. Hal tersebut tidak berlaku terhadap nilai harga
saham Namun penelitian ini di dukung oleh penelitian terdahulu yang menyatakan tidak ada
pengaruh secara signifikan antara Return On Equity terhadap harga saham (Anam et al., 2017).
Pengaruh Net Profit Margin terhadap harga saham

Hasil penelitian di atas menunjukan bahwa Net Profit Margin memiliki pengaruh
signifikan dan bernilai positif terhadap harga saham perusahaan Indeks LQ45 yang terdaftar di
bursa efek indonesia (BEI). Pernyataan sesuai dengan Net Profit Margin adalah untuk mengukur
kemampuan perusahaan dalam mendapatkan laba bersih dari penjualan. Rasio ini menunjukan
berapa besar persantase pendapatan bersih yang didapatkan perusahaan dari setiap penjualan.
Rasio ini mengukur rupiah laba bersih yang diperoleh setiap satu rupiah penjualan semakin besar
rasionya maka makin baik, artinya posisi pemilik perusahaan dalam mendapatkan laba cukup
tinggi pada tingkat penjualan tertentu. Hal tersebut didukung dengan penelitian terdahulu pada
umumnya yang menyatakan Net Profit Margin memiliki pengaruh yang signifikan terhadap harga
saham.

Simpulan

Return On Asset (ROA) memiliki pengaruh signifikan dan bernilai negatif terhadap harga
saham perusahaan indeks LQ45. Artinya, jika ROA meningkat, harga saham cenderung turun.
Return On Equity (ROE) tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap harga saham. Ini berarti
perubahan dalam ROE tidak berdampak secara signifikan pada harga saham. Net Profit Margin
(NPM) memiliki pengaruh signifikan dan bernilai positif terhadap harga saham. Dengan kata lain,
peningkatan NPM akan berkontribusi pada kenaikan harga saham.Secara bersama-sama, variabel
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ROA, ROE, dan NPM secara signifikan mempengaruhi harga saham perusahaan indeks LQ45.
Ini menunjukkan bahwa faktor-faktor ini, ketika digabungkan, memiliki dampak yang kuat pada
harga saham.Hasil penelitian menunjukkan bahwa sekitar 42,2% variasi dalam harga saham
perusahaan indeks LQ45 dapat dijelaskan oleh variabel-variabel ROA, ROE, dan NPM yang
diteliti, sementara 57,8% sisanya dipengaruhi oleh faktor-faktor lain yang tidak dijelaskan dalam
penelitian ini
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